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Compte de résultat consolidé

(en milliers d'euros)

Nores 1% semestre 1° semestre
2006 2005
Produit des activités ordinaires ...................ooooi 7 988 628 927 534
Autres produits opérationnels courants................ooooiiiiiiiiiiiiiii., 8 6 606 4714
Production immobilisée .............ocooii 9 20715 23 680
Production stockée .......oooiiiiiii 101 286
Achats CONSOMMIES ......iuutitiit it (62 571) (51782)
Charges de personnel ... 70 (314 508) (298 570)
Autres charges opérationnelles courantes...............cooooiiiiiiiii.. 11 (320 065) (314 445)
Dotations aux amortiSSEMENtS . .....vuvieiiniiniiiiiitit i, 12 (142 135) (125 958)
Dépréciations d'actifs, nettes de reprises ...vvvveveieiiveieieiiiiniieienenennn, 12 3875 9797
Dotations aux provisions, nettes des reprises .............oceviieiiiiniinn.. 12 402 4974
Résultat opérationnel courant ..................oooiiiiiiiiiiiiiii 181 048 180 232
Autres produits et charges opérationnels ... 13 (54 120) (2 699)
Résultat opérationnel .....................o 126 928 177 533
Produits fInanciers ... 4 35403 31313
Charges fINANCIEIES ... ..o.iuiiiiii i 4 (77 3306) (73 187)
Résultat fInancier ..............ooiiiiiiiiiii i 4 (41933) (41874)
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence ............... 5 1203 1215
Résultat avant impot ... 86 198 136 874
Impots sur les résultats .......oooiiiiiii i 6 (41 308) (48 470)
Résultat de la période ... 44 890 88 404
Résultat attribnable anx: intéréts minoritaires .......................co - -
Résultat attribuable anx portenrs de capitanx propres de la société mere ................. 44 890 88 404
Résultats par action attribuables aux porteurs d'actions
ordinaires de Ia société mére :
Résultat de base par action (en enros) .................... 17 0,52 1,04
Résultat dilué par action (en euros) ..................ci 17 0,52 1,04
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Bilan consolidé

ACTIFS Notes Au Au
(en milliers d'euros) 30.06.2006 31.12.2005
Immobilisations incotporelles ..........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii. 18 32114 30 325
ITmmobilisations corporelles ........ .. euueiuriuiiiinieiaiaiaeeaneen 19 4567 324 4423613
Immeubles de placement ... 20 300 081 305 648
Participations dans les entreprises mises en équivalence .................. 15 19 102 19 401
Autres actifs financiers NON COULANES .....uvvenireneineeeineneeneeannanns. 21 208 490 167 316
Actifs d'ImpOt diffEré .......oiiueiii et 16 980 1620
Actifs NON COULANTS ...ttt 5128 090 4947 923
SEOCKS ettt 22 6736 5981
Clients et comptes rattachés ..............oooiiiiiiiiiiiiiiii . 23 391 232 345 001
Autres créances et charges constatées d'avance...........o.ooevvenennennnn. 24 147754 146 658
Autres actifs financiers COULANTS «...oouvvueiitiiiiitiii it 21 75708 233093
Actifs d'Impot exigible ... 16 25562 1777
Trésorerie et équivalents de trésoretie .........oooviiiiiiiiiiiiiiiiinn... 25 847 641 388 348
ACHES COUTANTS L.euvttetitetitiiet e e 1494 634 1120 858
TOTALDES ACTIFES .......oiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 6 622 724 6 068 781
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes Au Au
(en milliers d'euros) 30.06.2006 31.12.2005

CAPIEAL 1ttt 2 296 882 256 085
Primes liées au capital ........oooiiiiiiiiiiii 26 542 807 -
Eearts de conversion ........oooeiiiiiiiiiiiiiiiiii 26 (229) 1008
Réserve de Juste VAIEUL «......vuiuinie i 2 48 009 19 302
Résultats antéricurs non distribués .........coooviiiiiiiiiiii 1724 502 1574 396
Résultat de la période ........oovviiiiiiiiiiiiiii 44 890 179 937
CaPItaAUX PLOPLES ...uutntti ittt ittt ettt 2 656 860 2030 727
Emprunts et dettes financiéres 2 long terme ...........c.oeeueieneeneennn.. 28 2545 301 2571 380
Provisions pour engagements sociaux - part 2 plus dun an ............... 27 383 439 374985
AUtres ProViSIONS NON COUTANEES .. ..evnernernrnenenaeneenaenaaeaennenns 27 531 802
Passif d'impot différé ..o 16 67 334 56 703
Autres passifs NON COULANTS .........o.iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieas 29 33586 33918
Passifs non courants ... 3030 191 3037 788
Fournisseurs et comptes rattachés ...........c.oiueiniuiininiineininainennen. 30 342 692 434719
Autres dettes et produits constatés d'avance ...........oooeiiiiiiiiin.n, 31 365 629 262 316
Emprunts et dettes financiéres a COUrt terme ......o.uvveenreeeneunennennsn, 28 167 255 207 532
Provisions pour engagements sociaux - part 2 moins d'un an ............. 27 26 385 26 747
Autres Provisions COUTANES .........iutiuinrineinie ittt iiaaeeneaene. 27 32 603 33295
Passif d'Impot exigible .....vviuiuiiii i 16 1108 35657
Passifs courants ... 935 673 1000 266
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS.................. 6 622 724 6 068 781

__ W

Comptes consolidés au 30 juin 2006 5
AEROPORTS DE PARIS



Tableau des flux de trésorerie consolidés

1% semestre 1 semestre

(en milliers d'euros) Notes 2006 2005
Résultat opérationnel ... 126 928 177 533
Charges (produits) sans effet sur la trésorerie :

- Amortissements, dépréciations et Provisions ............ococvevuiuiiiiiiiiiiina.. 149 770 117 279
- Moins-values (plus-values) de cession d'actifs immobilisés .......................... (386) 320
- Cott des avantages accordés aux salariés dans le cadre de 'ORS ................... 33 331 -
SAULEES o (3387) (979)
Décalages de paiement des indemnités regues au titre du terminal 2E ............... 41 411 -
Charges financieres hors cout de l'endettement net ...........oooeoiiiiiiiiiiii., (1 006) 400
Capacité d'autofinancement opérationnelle avant impdt ......................... 346 660 294 553
Augmentation des StOCKS ........ooiiiiiiii (755) (243)
Augmentation des clients et autres débiteurs ...........oooooiiiiiii (29 605) (47 108)
Augmentation (diminution) des fournisseurs et autres créditeurs ..................... (8 411) 23108
Variation du besoin en fonds de roulement ... (38 772) (24 243)
Impots sur le résultat payés .......ooooiiiiiiiiiiii (79 803) 1919
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles ....................... 228 085 272229
Acquisitions de filiales (nettes de la trésoretie acquise) .........ooevvuiiiiiiiiiiiiinn. (20) 4
Investissements corporels et INCOrPOrels .......o.ovviiiiiiiiiiiiiiii, 32 (287 119) (201 172)
Variation des autres actifs financiers ... 8 318 3064
Produits provenant des cessions d'immobilisations corporelles ....................... 117 555 91
Produits provenant des cessions de participations non consolidées .................. 75 2
DiIvIAEndes FEEUS . .vtuitinit it 2 2185
Diminution des fournisseurs d'immobilisations .............cocoeviiiiiiiiiiin .. (61 962) (83 811)
Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'investissement ................... (223 151) (279 637)
Subventions regues au cours de la période ............oo 897 4
Produits de I'émission d'actions ou autres instruments de capitaux propres ......... 32 581 253 -
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere ..o (63 169) ©)
Encaissements provenant des emprunts a long terme ...........ocovvviiiiiininin... 2213 131 712
Remboursement des emprunts 2 long terme .........oovvvuiuiniiiiiiniiiiiniiinn.n. (4 441) (110 4806)
TOEELELS PAYES .uenieit it (107 935) (110 134)
Produits financiers encaissés ..........ooiiiuiiiiiiiiii e 45 854 41 237
Flux de trésorerie provenant des activités de financement ....................... 454 672 (47 667)
Incidence de la premiére mise en application IAS 32-39 .............................. - 418
Variation de trésorerie et d'équivalents de trésorerie .......................ooeeis 459 606 (54 658)
Trésorerie et équivalents de trésoretie 4 I'ouverture de la période .................... 32 381 328 163 975
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de la période ...................... 32 840 934 109 317

La capacité d'autofinancement a été retraitée pour inclure l'effet des décalages de paiement entre la
comptabilisation des produits d'assurances attendus suite a 'accident du terminal 2E et leurs encaissements

effectifs.
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Tableau de variation des capitaux propres consolidés

(en milliers d'euros) Capital  Primes  Ecarts Réserve Résultats Part  Intéréts = Total
liées de de non Groupe minori-
au con- juste distribués taires
capital  version  valeur

Situation au 31/12/2004 ...............ccooiiiiinn. 256 085 - 977) - 1593672 1848 780 - 1848 780
Premiere application des normes TAS 32 & 39 ... (77) 5898 5821 5821
Situation au 01/01/2005 ................cooeeeinnnnnn. 256 085 - 977) (77) 1599570 1854601 - 1854 601
Différence de conversion ............oooooiiiiin.. 1895 1895 1895
Variation de juste valeur des actifs financiers

disponibles 4 la vente .............cooiii 4603 4603 4603
Résultat net comptabilisé directement

€N CapitauX ProPres ................ooeeeeeuennnnnn. - - 1895 4603 - 6498 - 6498
Résultat consolidé du 1% semestre 2005 .............. 88 404 88 404 - 88 404
Total des produits et des charges

comptabilisés au titre de la période ............ - - 1895 4603 88 404 94 902 - 94 902
Dividendes ......oovviiiiiiiiiiii - -
Autres Variations ..o ®) (10) (18) (18)
Situation au 30/06/2005 ..................cceeuenen. 256 085 - 910 4526 1687964 1949485 - 1949 485
(en milliers d'euros) Capital  Primes  Ecarts Réserve Résultats Part Intéréts | Total

liées de de non Groupe minoti-
au con- juste  distribués taires
capital  version  valeur

Situation au 01/01/2006 ................ccvevinennn. 256 085 - 1008 19302 1754333 2030727 - 2030 727
Différence de conversion ..........oceoevueiiiinninn. (1231) (1231) (1231)
Cont des avantages du personnel au titre de 'ORS ... 33 331 33 331 33 331
Variation de juste valeur des actifs financiers

disponibles a la vente .............coooi 28 707 28 707 28 707
Résultat net comptabilisé directement

en CapitauX Propres .............oocoveeiieninnnnn. - - @1231) 28707 33331 60 807 - 60 807
Résultat consolidé du 1% semestre 2006 .............. 44 890 44 890 - 44 890
Total des produits et des charges

comptabilisés au titre de la période ............ - - (1231) 28707 78 221 105 697 - 105 697
Augmentation de capital ... 40 797 542 807 - 583 604 583 604
Dividendes ........ (63169) (63 169) (63 169)
Autres variations .. (6) 7 1 1
Situation au 30/06/2006 ............................. 296 882 542807 (230) 48009 1769392 2656860 - 2 656 860
Voir les commentaires en note 26.
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Note 1 - Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés au 30 juin 2006 ont été préparés en conformité avec la
norme internationale d’information financiere IAS 34 - Information financiere intermédiaire. 1ls ne comportent pas
lintégralité des informations requises pour des états financiers annuels complets et doivent étre lus
conjointement avec les états financiers du Groupe pour 'exercice clos le 31 décembre 2005.

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés ont été arrétés par le conseil d’administration le

19 septembre 2006.

Afin d'assurer la comparabilité avec les comptes présentés au titre du 1er semestre 2000, les comptes du 1er
semestre 2005 ont été retraités pour les rendre conformes aux IFRS.

Note 2 - Remarques liminaires

AFEROPORTS DE PARIS est une entreprise qui est domiciliée en France. Les états financiers consolidés
intermédiaires résumés de la Société pour les six mois écoulés au 30 Juin 2006 comprennent la Société et ses
filiales ('ensemble désigné comme le « Groupe ») et la quote-part du Groupe dans les entreprises associées ou
sous contrdle conjoint.

Les états financiers consolidés du Groupe pour 'exercice clos le 31 décembre 2005 sont disponibles sur
demande au siége social de la Société situé au 291, boulevard Raspail — 75014 Paris ou sur

www.aeroportsdepatis. fr.

La monnaie de présentation des comptes consolidés est I'euro.

Note 3 - Comparabilité des exercices

3.1. Evénements significatifs
3.1.1. Quverture du capital

¢ Evolution du capital social d'AEROPORTS DE PARIS

L’ouverture du capital PAEROPORTS DE PARIS a été effectuée par voie d’introduction en bourse :

- de 15.310.584 actions cédées par I'Etat ;

- dactions mises 2 la disposition du marché dans le cadre d’une augmentation de capital ’AEROPORTS DE
PARIS de 13.599.102 titres, d’une valeur nominale de 3 euros.

L’Offre a pris la forme d’une Offre a Prix Ouvert réservée aux investisseurs particuliers en France, d'un
Placement Global Garanti aupres d’investisseurs institutionnels en France et hors de France et d’une Offre
Réservée aux Salariés.

L’augmentation du capital a été assortie d’une prime d’émission de 559.203 milliers d'euros.

Le montant des frais d’émission consécutifs a 'augmentation de capital a été imputé (net de I’économie
d’impét correspondante) sur la prime d’émission, pour un montant de 16.396 milliers d'euros.

L’augmentation de capital s’est traduite par une augmentation des capitaux propres de 583.604 milliers

d'euros.
_ﬁ
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Les premieres négociations des titres ont eu lieu le 15 juin 2006.

A Tissue de opération I’actionnariat ’AEROPORTS DE PARIS se présente comme suit en pourcentage du
capital:

- I’Etat détient 68,3 % du capital et du droit de vote de la société ;

- les actionnaires (institutionnel et public) 29,2% ;
- les salatiés 2,4%.

Le capital social LAEROPORTS DE PARIS a évolué comme suit au cours du ler semestre 2006 :

Nombre Valeur Capital
d'actions nominale social

(en euros) = (en milliers

d'euros)
Capital social au 17 Janvier 2006 ................oeeiiiiiiiiiiiieiiie e 85 361 500 3,00 256 085
Souscription d'actions nouvelles dans le cadre de I'Offte a Prix Ouvert.............oooinns 11 959 612 3,00 35879
Exercice de bons de souscription d'actions au titre de 'option de sur-allocation .............. 1639 490 3,00 4918
Augmentation de capital ... 13 599 102 3,00 40 797
Capital social au 30 juin 2006 ............. ..o 98 960 602 3,00 296 882

e Offre réservée aux salariés

En 2006, dans le cadre de I'ouverture du capital de la société AEROPORTS DE PARIS réalisé par appel
public a I'épargne, 1'Etat francais a décidé, en l'application du dernier alinéa de 'article 11 de la loi n°86-912 du
6 200t 1986 et de l'arrété du ministre de I'économie, des finances et de l'industrie du 30 mai 2006, de réserver
aux salariés et aux anciens salariés d'Aéroports de Paris et de certaines de ses filiales une offre a des
conditions préférentielles d'acquisition portant sur un nombre d'actions existantes représentant 10% du
nombre total d'actions mises sur le marché lors de 'ouverture minoritaire du capital de la société.

Les caractéristiques et avantages de cette offre sont résumés ci-apres :

Bénéficiaires Tous les Ayants droits Salariés adhérents du PEG
Formules:  "Paris-Dispo"  "Paris-Plus" "Paris-Maxi" "Paris-Multi"
a effet de levier
DECOLE vt Néant 20% 20% 20%
Prix de cession apres décote (en euros) ............. 44,00 35,20 35,20 35,20
100% jusqu'a 600 €
Abondement (*) jusqu'a 4.140 euros ................ Néant Néant 40% de 601 2 2.600 € Néant
25% de 2.601 a 13.560 €
Comptant Comptant Comptant
Echéancier de Paiement ........vvuiiiiiiiaes Comptant ou 30/30/40 ou 30/30/40 ou 30/30/40
ou 24 mensualités ou 36 mensualités ou 36 mensualités
1 pour 2 1 pour 1
Actions gratuites jusqu'a un montant 1 pour 3 jusqu'a 700 € jusqu'a 700 € ,
. . . R . . Néant
maximum d'actions gratuites de 1.295 euros... apres 1 an puis 1 pour 4 puis 1 pour 4
apres 3 ans aprées 3 ans
Disponibilité ..............coooo Immédiate Différée (2 ans) Différée (5 ans) Différée (5 ans)

(%) sanf pour les salariés du grompe Alyzia

Dans le cadre de cette offre, les salariés du groupe ont souscrit 2.376.009 actions.
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En P'application d’IFRS 2, les avantages accordés aux salariés au titre des ces offres réservées sont évalués au
moment de leur attribution. Ils constituent un complément de rémunération qui est comptabilisé en charge de
Pexercice. Clest ainsi que la charge cortespondante a la décote, aux actions gratuites et aux facilités de
paiement s’éleve a 33.331 milliers d'euros et a été entegistrée au 15 juin 2006. Cette charge ne prend pas en
compte le désavantage lié aux périodes d'indisponibilité pour les salariés.

L’abondement au bénéfice des salariés dans le cadre de cette opération s’éleve a 9.578 milliers d'euros.

Compte tenu de leur caractére non récurrent, le cotit de 'ORS et 'abondement ont été portés dans le compte
de résultat en "Autres produits et charges opérationnels”.

e Prime d'émission

Seuls les frais externes expressément liés a 'augmentation du capital constituent des frais d’émission de titres.
Les frais imputés a ce titre sur la prime d’émission pour leur montant net d’impét s'éleve a 16.396 milliers
d'euros.

Les autres couts, qui constituent des charges de I'exercice, ont été portés dans le compte de résultat en
"Autres produits et charges opérationnels" pour un montant de 9.780 milliers d'euros.

Conformément aux dispositions prévues par article L. 224-2-11 du Code de l'aviation civile, un contrat
pluriannuel entre AEROPORTS DE PARIS et I'Etat, appelé “Contrat de régulation économique”, a été signé
le 6 février 2006.

Ce contrat (e “CRE”), qui couvre la période 2006-2010, fixe les conditions d’évolution des tarifs des
redevances aéroportuaires, laquelle est arrétée a un montant maximal de 3,25 % par an (hors inflation), soit

5% pour 2006.

Entre le 4 et le 6 avril 2006, le Syndicat des compagnies aériennes, la Fédération nationale de 'aviation
marchande et ’Association des représentants de compagnies aériennes en France ont chacun déposé aupres
du Conseil d’Etat une requéte sommaire puis des mémoires complémentaires, ayant pour objet I'annulation
du CRE en raison de différents vices de légalité externe et interne allégués, et 'annulation des décisions du
ministre de ’économie, des finances et de lindustrie et du ministre des transports, de I’équipement, du
tourisme et de la mer de signer ledit contrat.

En défense, AEROPORTS DE PARIS fait notamment valoir que la détermination de I’évolution tarifaire
n’est entachée d’aucune erreur manifeste d’appréciation au regard de la jurisprudence administrative, et que le
CRE conclu avec I'Etat a été élaboré en conformité avec les dispositions de l'article R. 224-4 du Code de
Iaviation civile. Toutefois, il ne peut donner aucune garantie quant au résultat éventuel de ces procédures. En
cas d’annulation du CRE, la hausse des redevances aéroportuaires intervenue depuis la conclusion du CRE
pourrait étre entravée jusqu’a la conclusion d’un nouveau contrat de régulation ou la fixation annuelle des
redevances.

Dans ce contexte, le SCARA (Syndicat des compagnies aériennes autonomes) a déposé un recours en
annulation devant le Conseil d’Etat contre les tarifs des redevances pour la période tarifaire mai 2006 — mars
2007.

Conformément a la décision de 'AGO du 18 avril 2006, un dividende de 63.168 milliers d'euros a été versé a
I'Etat en mai 2006.
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11 est rappelé qu'en juillet 2005 la compagnie Air France-KLLM a présenté un dossier de réclamation aux
experts judiciaires chargés de déterminer les causes du sinistre et les éventuels dommages subis par les parties.
Cette réclamation évalue le montant du préjudice a 246 millions d’euros.

Aucune demande n'étant faite 2 ABROPORTS DE PARIS d'une part, le droit a réparation des éventuels
préjudices n'étant actuellement pas démontré et, d'autre part, la charge finale de I'éventuelle indemnisation
restant dépendante de la part de responsabilités qui sera fixée par les tribunaux lorsqu'ils seront saisis, il
n'existe aucun élément d'appréciation qui permette de constituer a ce stade des provisions pout charges.

Les seuls mouvements de périmetre enregistrés au cours du 1¢ semestre 2006 concernent Uentrée dans le
périmetre de consolidation a compter du 1¢r janvier 2006 des sociétés SAPSER HANDLING et ALYZIA
TRAINING. Ces mouvements sont cependant sans incidence significative sur les comptes consolidés.

La comparabilité des comptes du 1¢ semestre 2006 avec ceux de la période équivalente de 2005 se trouve
influencée en outre par les mouvements de périmetre intervenus au cours du 24 semestre 2005, a savoir:

" Ja sortie de la société FRANCE HANDLING, suite a la cession au groupe VINCI en aout 2005 de la
participation minoritaire de 34,06 % précédemment détenue dans cette société;

» labsorption de la société SERTA par HUB TELECOM (précédemment dénommée ADP TELECOM) en
décembre 2005 avec effet rétroactif au 1¢ janvier 2005. Cette opération est sans impact sur les comptes
consolidés.

Les régles et méthodes appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés intermédiaires sont
comparables a celles appliquées au 31 décembre 2005 a 'exception de I'adoption des normes / interprétations
suivantes, entrées en vigueur au ler janvier 2006 :
- IAS 19 - Traitement des gains et pertes actuariels
- IAS 21 - Investissement net dans une activité a I’étranger
- IAS 39 - L'option juste valeur
- IAS 39 - Couverture de flux de trésorerie au titre de transactions intragroupes futures
- IAS 39 - Contrats de garanties financietres
- IFRS 6 - Prospection et évaluation de ressources minérales
- IFRIC 4 - Déterminer si un accord contient un contrat de location
- IFRIC 5 - Droits aux intéréts émanant de fonds de gestion dédiés au démantelement, a la remise en
état et a la réhabilitation de I'environnement,
- IFRIC 6 - Passifs résultant de la participation a un marché spécifique - Déchets d'équipements
électriques et électroniques

L'adoption de ces nouvelles normes/ interprétations n'a toutefois pas d'incidence sur les comptes du Groupe
au 30 juin 2006.
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Le Groupe n'a pas opté pour une comptabilisation en capitaux propres de la totalité des écarts actuariels au
titre de régimes a prestations définies, telle que prévue par P'amendement d’IAS 19. Le Groupe continue donc
a appliquer la méthode du corridor pour comptabiliser les écarts actuatiels dans le compte de résultat, sur la
durée de vie active moyenne résiduelle attendue des membres du personnel bénéficiant du régime.

4.2. Utilisation d'estimations

La préparation des états financiers consolidés intermédiaires nécessite de la part de la direction I'exercice du
jugement, d’effectuer des estimations et de faire des hypotheses qui ont un impact sur Iapplication des
méthodes comptables et sur les montants des actifs et des passifs, des produits et des charges. Les valeurs
réelles peuvent étre différentes des valeurs estimées.

Dans le cadre de la préparation des états financiers consolidés intermédiaires, les jugements significatifs
exercés par la direction pour appliquer les méthodes comptables du Groupe et les sources principales
d’incertitude relatives aux estimations sont identiques a ceux et celles décrits dans les états financiers
consolidés de I’exercice clos le 31 décembre 2005.

— > . .
(en milliers d'euros) 1 semestre 1 semestre  Variation

o 2006 2005 2006 / 2005

Produit des activités ordinaires ...............c.ooooiiiiiiiiii., 7 988 628 927 534 +6,6%
Production immobilisée et stockée .......oooiiiiiiiiiiiiii 9 20 816 23 966 -13,1%
Production de I'eXerciCe .......oovviuiiiiniiiiiiiiiiiiiiiieias 1009 444 951 500 +6,1%
Achats CONSOMMES .......oiuiiiiiiiiiiii i (62 571) (51 782) +20,8%
Services et charges externes ...........ococoiiiiiiiiiiiii 11 (245 632) (239 868) +2,4%
Valeur ajoutée ............oooiiiiiiiiii 701 241 659 851 +6,3%
Chatges de personnel .........ooooiiiiiiii 10 (314 508) (298 570) +5,3%
ImMPOts et taXes .....ovieiuiiii i 11 (63 094) (52 276) +20,7%
Autres charges d'exploitation..............ooooiiiiiiii 11 (11 339) (22 301) -49,2%
Autres produits opérationnels courants.................ocoeeiiiiin... 8 6 606 4714 +40,1%
Dépréciations de créances, nettes de reprises ...........cocoevvinnn.n. 12 3731 9 666 -61,4%
Dotations aux provisions, nettes des reprises ...........ooovvuiiiinin.. 12 402 4974 -91,9%
EBITDA ... 323 039 306 059 +5,5%
Dotations aux amoOrtiSSeMEnts ........oovvvvuiirineiniiiinineiiieinn.n, 12 (142 135) (125 958) +12,8%
Dépréciations d'immobilisations, nettes de reprises .................... 12 144 131 +9,7%
Résultat opérationnel courant ..................oooiiiiii, 181 048 180 232 +0,5%
Autres produits et charges opérationnels .................oooi 3 (54 120) (2 699)

Résultat opérationnel .................ocooiiiiii 126 928 177 533 -28,5%
Résultat financier ..........ooooiiiiiiiiiii 4 (41 933) (41 874) +0,1%
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence ..... 5 1203 1215 -0,9%
Résultat avant impot ..o 86 198 136 874 -37,0%
Impots sur les résultats ... 16 (41 308) (48 470) -14,8%
Résultat de la période ...............ooooiiiiiiiii 44 890 88 404 -49,2%
Résultat attribuable anx intéréts minoritaires ......................coooo. - -

Résultat attribuable aux portenrs de capitaux propres de la société mere . ...... 44 890 88 404 49,2%
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Note 6 - Information sectorielle

Les revenus et le résultat du Groupe ABROPORTS DE PARIS se décomposent de la maniére suivante:

17 semestre 2006

(en milliers d'euros) Services Escale & Elimina-
. . . Autres ; K
aéro- prestations  Immobilier L., tions inter- Total
. activités

portuaires annexes segments
Produit des activités ordinaires 827 359 82759 83193 108 539 (113 222) 988 628
- dont produits réalisés avec des tiers 775533 59 535 60079 93481 988 628
- dont produits inter-segment 51826 23224 23114 15058 (113 222) 0
Dotation aux amortissements (116 086) (1 543) (18 294) (6 318) 159 (142 082)

Autres produits (charges) sans
contrepartie en trésorerie 2437 185 53 2110 4785

Résultat opérationnel courant

(hors charges non affectables) 197 758 (10 134) 20977 11 053 159 219 813
Résultat opérationnel

(hors charl; es non affectables) 196 327 (10 134) 20977 11053 159 218 382
Résultat des participations

mises en équivalence 894 309 1203
Frais de si¢ge (38 027)
Autres charges non affectables (53 427)
Charges financiéres nettes (41 933)
Impét sur les sociétés (41 308)
Résultat net 44 890

1° semestre 2005

(en milliers d'euros) Services Escale & Elimina-
. . . Autres N .
aéro- prestations  Immobilier . tions inter- Total
. activités

portuaites annexes segments
Produit des activités ordinaires 775 261 83 800 77 542 93 380 (102 449) 927 534
- dont produits réalisés avec des tiers 730 553 63 684 56 196 77101 927 534
- dont produits inter-segment 44 708 20116 21 346 16 279 (102 449) 0
Dotation aux amortissements (102 661) (1 499) (16 318) (5 563) 146 (125 895)

Autres produits (charges) sans
contrepartie en trésorerie 13 876 1240 1235 (1288) 15 063

Résultat opérationnel courant

(hors charges non affectables) 201 658 (2 710) 16 726 4419 172 220 265
ﬁf:t‘;hc‘:a‘g::":‘;’:zgectableS) 198 959 (2 710) 16 726 4419 172 217 566
Résultat des participations

mises en équivalence (286) 966 535 1215
Frais de siege (39 427)
Autres charges non affectables (6006)
Charges financiéres nettes (41 874)
Impot sur les sociétés (48 470)
Résultat net 88 404

Les Autres charges non affectables du 1¢r semestre 2000, soit 53.427 milliers d'euros, incluent notamment
tous les cotts liés a I'ouverture du capital, a savoir le colt des avantages accordés aux salariés dans le cadre de
I'ORS (33.331 milliers d'euros), I'abondement au bénéfice des salariés (9.578 milliers d'euros), ainsi que les
frais externes relatifs a I'augmentation de capital non imputés sur la prime d'émission (9.780 milliers d'euros).

__ N
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Note 7 - Produit des activités ordinaires

Au 30 juin 2000, la ventilation du produit des activités ordinaires s'établit comme suit :

er er
(en milliers d'euros) 1" semestre 1" semestre

2006 2005

Redevances a8roNauBIQUES .. .e.ueutente ettt et 315 267 298 481
Redevances SPEAAlISEES .. .vnuint ittt 46 471 48 952
ACiVItés OMMErdAlEs .....o.ouieii i 138 026 121235
Parcs et acms ...ooviiuii 71872 68 329
Prestations Industrielles ... 37399 32441
TTAXE A'BELOPOLL ¢ttt e e 167 177 147723
REGELEES LOGALIVES ..ottt ettt ettt et e e et ettt e 85996 80 653
ASSISTANEE AELOPOTLUAILE .. uettitt ettt et ettt et et et e et et et et et et e e e e eaeaaae 59 529 63 654
AVUEEES TEOPLEES . .ottt ettt ettt et ettt ettt et ettt et et et et et e e et et ete et et et et eteaa et eneanas 66 891 66 067
TOtAl ..o 988 628 927 534
La répartition par société du produit des activités ordinaires est la suivante :

(en milliers d'euros) Produits Eliminations = Contributions Contributions

sociaux & retraitements 1% semestre 1¥ semestre
2006 2005

AEROPORTS DE PARIS .....ovvvvvineieeeeeeiieeiiiiiiiia, 931 356 (34 873) 896 483 851019
ADP INGENIERIE .....ooviiiiiiiieeeeeeeeeeeeeein 15 046 (190) 14 856 12700
ADPMANAGEMENT ...t 3418 2 3420 2333
HUB TELECOM. ........oiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e 36 221 (14 591) 21 630 20137
ALYZIA AIRPORT SERVICES ... 3 841 (3742) 99 1
ALYZIA HANDLING .....oooiiiiiie 12 368 (10 446) 1922 1703
SAPSER .ot 5593 (4 500) 1093 1361
ALYZIA SURETE 17 944 (17 902) 42 246
LOCMAFER ... 2580 (2109) 471 425
AVIANCE FRANCE ... 50618 (5618) - -
ALYZIA RAMP ASSISTANCE .......ccooiiviiiiiiiiinen. 5480 (5 476) 4 13
SAPSER HANDLING. ...ttt 6658 (6 188) 470 -
ALYZIATRAINING. ..ot 709 (172) 537 -
SOCIETE DE DISTRIBUTION AEROPORTUAIRE (7). 47 603 @) 47 601 37 596
TOtal .ot 1094 435 (105 807) 988 628 927 534

(1) La SOCIETE DE DIS TRIBUTION AEROPORTUAIRE étant intégrée proportionnellement, les montants apparaissant sur cette ligne

ne représentent que 49% du produit des activités ordinaires de cette entité.

E i +
Comptes consolidés au 30 juin 2006 14

AEROPORTS DE PARIS



Note 8 -  Autres produits opérationnels courants

Les autres produits opérationnels courants se décomposent comme suit :

(en milliers d'euros) 1° semestre

2005
Subventions d'investissement réintégrées au compte de tésultat ........oevviniiiiiiiin.n, 1165 980
Plus-values de cessions d'ImmObIliISAtONS «....v.vvvieitiiiiii i 340 27
AULEES PLOAUILS . uiutiiei i 5101 3707
= 6 606 4714

Note 9 - Production immobilisée

La production immobilisée s'analyse ainsi:
y

(en milliers d'euros) 1* semestre

2005

Frais d'Etudes et de Surveillance de Travaux (FEST) ...ovviviiiiiiiiiiiiieieiieieeeennns 19 576 21791
AAUEEES oottt ettt et et ettt et aaaeas 1139 1889
Total 20 715 23 680

Les Frais d'Etudes et de Surveillance des Travaux (FEST) correspondent a la capitalisaton de charges
internes, principalement des cotts de personnel.
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Note 10 - Cotit des avantages du personnel

10.1.  Charges de personnel et effectifs

L'analyse des charges de personnel est la suivante:

(en milliers d'euros) 1“ semestre

2005
Salaifes et tIAILEIMICITS . ouutttttt ittt ettt et et et ettt et 209188 203 429
Chatges SOAAES . ...vuutntit ettt e e 90 946 90775
Partidpation et MITEFESSEIMICIIT « .. eutt ettt ettt et ettt et e et et e e e 6282 7090
Dotations aux provisions pout engagements SOAAUX «...uueueenuerneenneeneerueennerieenueens 2217 18252
Reprises de provisions pout eNgagemM ents SOGAUX ... .uureeenneeneeeeeneaneerneenneaneannenns (14 079) (20 976)
TOtAl ..ot 314 508 298 570

L'effectif moyen s'établit ainsi:

1 semestre
2005
Effectif salarié moyen ............ ... 10 607 10 050

i

Les effectifs a la cloture se ventilent comme suit par catégories:

Au

31.12.2005

CadLES © o 1532 1502
Agents de MaltriSe .....o.ouin i 5319 5149
Employés et OUVIIES. .. .uiiuiii i 4573 4037
Effectif total ..............ooiiiiiiiiiii i 11424 10 688
Dont ADP ..o 7 986 7955
ADPINGENIERIE ... e 197 197

ADP MANAGEMENT ..o 26 21

Grompe ALYZIA ..o 2669 2074

HUB TELECOM. ...t 263 239

SDA (F9%0) oo 283 202

_ﬁ‘d_
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10.2.  Avantages du personnel a long terme

Variation, décomposition et réconciliation des engagements, des actifs et des passifs comptabilisés dans le

bilan et impacts sur le compte de résultat:

(en milliers d'euros)

ler semestre 2006

I: trA Retraite C tur Médailles
IFC  oawmes des OUVErHI® d'honneur  Total
mesures . santé .
d'age pompiers et du travail
Valeur actualisée de l'engagement a l'ouverture.......... 198 975 71127 2689 162 630 1583 437 004
Incidence des entrées de périmetre - - - - - -
Ecart actuariel de la période ........... - - - - - .
Actualisation de l'engagement ........................ 3990 1241 55 3340 26 8 652
Cout des services passés .................. - - - - - -
Droits acquis au cours de la période ...................... 5900 4199 24 3252 142 13 517
Prestations servies ..........oooiiii (3 935) (11 318) 13) (1 695) (143) (17 104)
Valeur actualisée de I'engagement 2 la cléture 204 930 65 249 2755 167 527 1608 442 069
Valeur de marché des actifs du régime a la cloture ...... (12 271) (367) (217) - - (12 855)
Ecarts actuariels non comptabilisés ....................... 1296 (8 531) 39 (12 194) - (19 390)
Passifs comptabilisés au bilan 193 955 56 351 2577 155 333 1608 409 824
Cout financier de I'actualisation de l'engagement ........ 3990 1241 55 3340 26 8 652
Rendement attendu des actifs financiers du régime ..... (270) 8) 5) - - (283)
Amortissement des écarts actuatiels ...................... - 285 - - - 285
Cout des Services Passés .........evuiiuiuneiniiniiniininnns - - - - - _
Cout des services rendus au cours de la période ......... 5900 4199 24 3252 142 13 517
Chatge de la période 9 620 5717 74 6 592 168 22171
Les flux expliquant la variation des provisions sont les suivants :
Dette Juste Dette Ecarts Provision
actuarielle valeur actuarielle actuariels nette
(en milliers d'euros) des actifs nette différés
de
couvertute
Au 1 janvier 2006 ...........c.oeeeiieiiieiiieiinnn 437 004 (15 597) 421 407 (19 675) 401 732
Effet de l'actualisation ...... 8 652 8 652 - 8652
Cout des services passés - - - -
Droits acquis au cours de l'exercice .................... 13 517 13 517 - 13 517
Produits financiers ..........ooovveveiiiiiiiiniienan.. - (283) (283) - (283)
Nouveaux écarts actuariels ... - - - =
Amortissements des écarts actuariels .................. - - 285 285
Flux de trésorerie:
- Paiements aux bénéficiaires .......................... (17 104) (17 104) - (17 104)
- Cotisations VErsées .........ooeueiiiiiiiininiiinns. - (393) (393) - (393)
- Paiement recus de tiers ..., - 3418 3418 - 3418
Au30juin 2006 ... 442 069 (12 855) 429 214 (19 390) 409 824
__ W
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Note 11 - Autres charges opérationnelles courantes

11.1.  Etat récapitulatif

(en milliers d'euros) 1% semestre  1” semestre
2006 2005
Services et Charges eXtErNes .......ouiuiu ittt (245 632) (239 868)
TMPOLS T TAXES «.uvvtitiiit i (63 094) (52 276)
Autres charges d'exploitation ..........coooiiiiiiiiiiiiiii (11 339) (22 301)
T (320 065) (314 445)

11.2.  Détail des autres services et charges externes

(en milliers d'euros) 1 semestre 1% semestre
2006 2005

Sous-traitance:

S SULETE ottt (73 181) (70 609)

= NEEEOYAZE vttt (26 3006) (24 780)

= ASSISTANICE .ottt et (1744) (4 568)

= COOPELALIVES ©.vuinti it (11 044) (10 880)

= TEANSPOLLS vttt et (9 870) (8 764)

S AULEE Lttt (24 789) (23 241)

(146 934) (142 842)

Entretien, réparations & maintenance .............ooooiiuiiiiiiiiiiiiiaa (34 673) (33 742)
Etudes, recherches & rémunération d'intermédiaires ...........oooviieiiiiiiiiiiin.. (10 850) (12 184)
Travaux & Prestations EXEINES . ....ouiuttiuiniititt ettt ittt iaeeeaeeaaas (9 689) (8 849)
Personnel eXtErICUL ....o.uiiuiii i (9 149) (9 776)
ASSULANICES e ueet ittt et et e (8 944) (7 950)
Missions, déplacements & rECEPHONS . ..vuuuuuirininirititititit et (5 458) (5957)
Publicité, publications & relations publiques .............cocociiiiiiiiiiii (5 356) (3 704)
Autres charges et SEIVICES EXTEINES . .uuuuutuiniit ittt ittt (14 578) (14 864)
TOtAL Lo (245 632) (239 868)
11.3.  Détail des impots et taxes

(en milliers d'euros) 1% semestre = 1 semestre

2006 2005

Taxe professionnelle ........ ... (25 092) (17 978)
TAXE FONGREE ... ..ot e et 17 177) (16 670)
AULLES IMPOLS & LAXES .. vvvnitit ittt ettt ettt ettt (20 820) (17 628)
TOAL .ottt (63 094) (52 276)
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11.4.  Détail des autres charges d'exploitation

(en milliers d'euros) 1% semestre 1 semestre
2006 2005
Pertes sur créances IrréCouvrables. ... vttt (750) (9 143)
Moins-values de cession d'Immobilisations .............cooeviiiiiiiiiiiiii 49) (340)
Autres charges opérationnelles COUrantes ..............ooooviiiiiiiiiiiiiii, (10 539) (12 819)
TOTAL Lottt (11 339) (22 301)

Note 12 - Amortissements, dépréciations et provisions

Les amortissements des immobilisations et dépréciations d'actifs s'analysent comme suit :

(en milliers d'euros) e

Amortissement des immobilisations incorporelles ... (4 587) (4 851)
Amortissement des immobilisations corporelles et immeubles de placement......... (137 548) (121 107)
Dotations aux amortiSSEmMents ..............ooviiiiiiiiiiiii i (142 135) (125 958)

Ces dotations incluent, sur le 1¢r semestre 2006, un montant d'amortissements de 14.743 milliers d'euros au
titre de mises au rebut.

Dépréciations d'immobilisations corporelles & incorporelles....................o..... (33) (35)
Reprises de dépréciations d'immobilisations corporelles & incorporelles............. 176 166
Dépréciations d'immobilisations, nettes de reprises............................... 144 131
Dépréciations de Créances ..............oiiiiiiiiiiiiiiiii (3 510) (4 021)
Reprises de dépréciations de créances ...........coooiiiiiiiiiiiiiiiiii 7241 13 688
Dépréciations de créances, nettes de reprises .................cooooiiiL. 3731 9 666
Dépréciations d'actifs, nettes des reprises ..................coo 3875 9797
Les provisions se présentent ainsi au compte de résultat :

(en milliers deuros) 1% semestre 1° semestre

2006 2005

Dotations aux provisions pour litiges et autres riSques ..........oovvevuiiiiieininn... (5 961) (5976)
Reprises de la période .........oooiiiiiii 6363 10 950
Dotations aux provisions, nettes des reprises ................coooeiiiiiiiiiian... 402 4974
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Note 13 - Autres produits et charges op

Les éléments classés sous cette rubrique sont les suivants:

er
(en milliers d'euros) 1" semestre
2005

Impacts de l'ouverture du apital (¢f. note 3.1.1):

- Cout des avantages du personnel dans le aadre de 'ORS....................... (33 331)

= ADBONAEMENt «..uiii i (9 578)

- Frais d"augmentation de capital ............coooiiiiii (34 787)

- dont partie imputée sur Prime d'émission .........c.coooeiiiiiiiiiiiiiin. 25007

SoUS-tOtAl ... ..o (52 689) -
Impacts complémentaites liés a l'acddent du terminal 2E survenu en 2004:

- Déprédation et dotations nettes aux provisions pour fisques.................. - 849
S AULIES QALZES . . uene ittt (1431) (3 548)
Sous-total ......... ... (1431) (2 699)
Total ... (54 120) (2 699)
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Note 14 - Résultat financier

Lanalyse du résultat financier s’établit ainsi:

Résultat

(en milliers dentos) Produ'its Charges financier
financiers financiéres 1 semestre
2006

Charges brutes d'intérét liées a l'endettement ................... - (58 928) (58 928)
Résultat des dérivés de taux............oooooiiiiiii. 24 521 (16 614) 7907
Coiit de I'endettement financier brut......................... 24 521 (75 542) (51 021)
Produits de trésoretie et d'équivalents de trésoretie ........... 4531 - 4531
Cofit de I'endettement financier net.......................... 29 052 (75 542) (46 490)
Produits de participation non consolidées ...................... 2074 - 2074
Moins-values de cessions de titres non consolidées ............ - ®) ©)
Pertes nettes de change ... 330 (1 620) (1290)
AULEES L.ue i 3947 (166) 3781
Autres produits et charges financiers ........................ 6 351 (1794) 4 557
Charges financiéres Nettes .................cocoeeeiuinenene. 35403 (77 336) (41933)

Résultat
tranics fancies | Isement

2005

Charges brutes d'intérét liées a l'endettement ................... - (56 724) (56 724)
Résultat des détivés de taux.........cooviiiiiiiiiiinii... 23 641 (14 663) 8978
Cofit de I'endettement financier brut......................... 23 641 (71 387) (47 746)
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie ........... 794 - 794
Coiit de I'endettement financier net.......................... 24 435 (71 387) (46 952)
Produits de participation non consolidées ...................... 1667 - 1667
Moins-values de cessions de titres non consolidées ............ 3 (125) (122)
Gains nets de change .............ooooiiiiii 1775 (139) 1636
AULEES L.vii i 3433 (1 530) 1897
Autres produits et charges financiers ........................ 6 878 (1800) 5078
Charges financiéres nettes .......................ocoo 31313 (73 187) (41 874)

N
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Note 15 - Entreprises mises en équivalence

15.1.  Quote-part dans le résultat des entités mises en équivalence

Les montants figurant au compte de résultat se décomposent ainsi par entité :

(en milliers d'euros)

% d'intérét

er
1"~ semestre

1° semestre

2006 2006 2005
GIE ROISSYPOLE .....oiiiiiiiiiie e 90,00% 271 350
SCIROISSY SOGARITS ...vviiiiiee e 40,00% 624 616
SAB (BEGIGUE) e 25,60% (92) (17)
SETA (MEXIGUE) e e, 25,50% 400 552
FRANCE HANDLING ....coovutiiiiiie e, - = (286)
TOTAUX . ... oooo ettt 1203 1215

15.2.  Décomposition des montants au bilan

Les montants relatifs aux participations comptabilisées selon la méthode de mise en équivalence s'analysent

comme suit :

(en milliers d'euros) GIE SCI Roissy SAB SETA TOTAL
Roissypole Sogaris (Belgique) (Mexique)
Ponrcentages de contrile ........................ 49,00% 40,00% 25,60% 25,50%
Pourcentages d'intéréts ..................oooi 90,00% 40,00% 25,60% 25,50%
Quotes-parts d'actifs nets au 30 juin 2006................... (531) 6 298 3987 8 817 18 571
Au bilan :
SACHf 6298 3987 8817 19102
- passif (en Provisions). ..................c.ciiiiiiiiiiiii (531) (531)
Quotes-parts d'actifs nets au 31 décembre 2005............ (802) 5674 4079 9 648 18 599
Au bilan :
SACHH 5674 4079 9648 19 401
- passif (en Provisions).............ccccouiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii... (802) (802)

Les pourcentages de controle et d'intérét dans le GIE ROISSYPOLE, soit respectivement 49 % et 90%,

résultent des dispositions statutaires de cette entité.
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15.3. Evolution des valeurs nettes

L'évolution des valeurs nettes est la suivante entre 'ouverture et la cloture des exercices :

(en milliers d'euros) GIE SCI Roissy SAB SETA TOTAL
Roissypole Sogaris (Belgique) (Mexique)

Montants nets au 1° janvier 2006.............................. 0 5674 4079 9 648 19 401

Quote-part du Groupe dans les résultats ........................ 271 624 92) 400 1203

Variation des réserves de conversion ..............ocoeveiina.. (1231) (1 231)

Virements en Provisions au passif.................oo (271) (271)

Montants nets au 30 juin 2006........................ooonll. 0 6298 3987 8 817 19 102

15.4. Informations financiéres résumées

Les montants agrégés des actifs, passifs, du produit des activités ordinaires et du résultat des sociétés mises en
équivalence, tels qu'ils figurent dans les comptes sociaux de ces dernietes, s'établissent ainsi :

(en milliers d'euros) GIE SCI Roissy SAB SETA Au
Roissypéle Sogaris (Belgique) (Mexique) = 30.06.2006
BILAN:
ACtifs NON COUTANTS +.vtutiniit i 6283 23 367 13 248 64 131 107 029
ACHES COUTANTS +evenieitiit it 701 8 206 17218 13703 39 828
Total ACtIfS.....ovvitiiiii i 6984 31573 30 466 77 834 146 857
Capitaux PLOPIES ...vuvtittiiti it (5122) 15 745 15 835 34576 61 034
Passifs NON COUTANTS «..vuvineitit it 8 018 10 705 6740 42024 67 487
Passifs COULANES ..uuuiuiiniitii i 4088 5122 7 891 1234 18 335
Total Capitaux propres et Passifs ............................. 6984 31573 30 466 77 834 146 857
COMPTE DE RESULTAT:

Produit des activités ordinaires 2 377 5008 5827 1221 14 433
RESUAL NET.c. vttt 570 1633 (554) 1570 3219
(en milliers d'euros) GIE SCI Roissy SAB SETA Au
Roissypéle Sogaris (Belgique) (Mexique) 31.12.2005
BILAN:
ACtifS NON COUTANTS . 1uvitiet ettt eaeenns 7 366 23 218 15 697 69 916 116 197
ACHES COULANTS .+ vttt ettt e e e eeaaens 413 7765 18 734 15996 42908
Total ACHfS. .. ouvieiii it 71779 30 983 34431 85912 159 105
Capitaux PLOPIES ...vuvitttiii it (5 691) 14 186 15930 37 834 62 259
Passifs NON COUTANTS ..vvuterieite et eiaeaneans 9670 11 751 9750 45718 76 889
Passifs COULANTS ..ottt 3800 5 046 8 751 2 360 19 957
Total Capitaux propres et Passifs ............................. 71779 30 983 34431 85912 159 105
COMPTE DE RESULTAT:
Produit des activités ordinaires ...........oooeieeuiiiieanininnnn. 4505 10 059 10 532 2693 27 789
RESUIAL NET.c. vttt 851 3261 (225) 4279 8 166
%
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Note 16 - Impots

16.1. Taux d'impot

Le taux appliqué a l'ensemble des actifs et passifs d'imp6t différé, tant au 30 juin 2006 qu'au 31 décembre
2005, est de 34,43%.

16.2.  Analyse de la charge d'impéts sur les résultats

Au compte de résultat, la charge d'imp6ts sur les résultats se ventile comme suit :

(en milliers d'euros) 1 semestre = 1% semestre

2006 2005
Charge d'Impot exigible ........ooiiiiii (30 0306) (44 817)
Charge d'Impot différé .....oo.viiiein i (11 272) (3 653)
Impdts surles résultats ... (41 308) (48 470)

Ces montants ne comprennent pas les charges d'impé6t sur les quotes-parts de résultats des entreprises mises
en équivalence, les montants qui figurent a ce titre au compte de résultat étant nets d'impot.

16.3.  Preuve d'impot

Le rapprochement entre la charge d'impét théorique basée sur le taux d'imp6t applicable en France et la
charge réelle d'impot se présente ainsi :

(en milliets d'euros) 1% semestre = 1° semestre

2006 2005

Résultat aprés IMPOL ......ouiuiuie i 44 890 88 404
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence ..., (1203) (1215)
Charge d'Impot sur les rESULLAts ........ouiuiiiii e 41 308 48 470
Résultat avant imp6t et résultat net des entreprises mises en équivalence........... 84 995 135 659
Tanx théorique d'imposition en vignenr en France....................oocoiiiiiiiiii 34,43% 34,93%
Charge d"imp6t théorique ... (29 267) (47 390)
Incidence sur I'imp6t théorique des:

- Résultats taxés au taux réduit ....... ... 113 53
- Reports déficitaires antérieurement non reconnus et imputés sur la période ............. (72) 105
- Reports déficitaires non reconnus au titre de la période ... (1598) (1237)
- Variation des différences temporelles non recONNUES. ..........o.ouiuiiiiiiiiiin (234) (42)
- Variation de taux d'Impot ... ... - 14
- Dépenses fiscalement non déductibles et produits fiscalement non imposables ......... (11 498) (371)
- Crédits et avoirs fISCAUX ........uiviiiii i 479 325
- Ajustements au titre des périodes antérieures .........ooooviiiiiiiii 769 73
Charge réelle d'imp6t sur les résultats ..................oooi (41 308) (48 470)
Tanx g-ﬁ‘emfd’impo”t .................................................................................. 48,60% 35,73%
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16.4.  Actifs et passifs d'impots différés ventilés par catégories

Au bilan, les actifs et passifs d'imp6ts différés se présentent comme suit :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 31.12.2005

Au titre des différences temporelles déductibles:

- Engagements SOCIAUX ........oiiiiiiiiii i 139 609 137 215
- Amortissements des Frais d'Etudes et de Sutveillance de Travaux (FEST)........ 53 142 54 922
- Incidence approche par composants étalée sur cing ans......................oo.. 5868 6706
- Provisions et charges @ Payer ...........oooiiiiiiiiiiiiiii 4048 6 533
S AULEES ettt 3592 3150

Au titre des différences temporelles imposables:

- Amortissements dérogatoires et autres provisions réglementées .................... (232 439) (223 591)
- Location-financement ............ooiiuiiiiiiii i (29 239) (28 778)
- Réserves de 1éévaluation ...........cooiviiiiiiiiiiiiiiiii (8 328) (8 330)
S AULIES vt (2 607) (2909)
Actifs (passifs) d'imp6t différés nets .............c.coveiiiiiiiiiiiiiiiii (66 354) (55 082)

Ces montants sont répartis comme suit au bilan:
mallactif oo 980 1620
S AU PASSIE ... (67 334) (56 703)

Les amortissements des Frais d'Etudes et de Surveillance de Travaux (FEST), apparaissant ci-dessus dans la
catégorie des différences tempotelles déductibles, tésultent de I'étalement de frais antérieurement capitalisés
et imputés sur le report a nouveau au 1¢ janvier 2003, suite aux retraitements comptables opérés a cette date
dans la perspective de la transformation du statut de I'établissement public d' AEROPORTS DE PARIS en
SA et dans le cadre de la premiere certification des comptes intervenue au titre de 'exercice 2003.

L'imputation sur le report a nouveau au 1¢r janvier 2003 avait porté sur un solde de frais non amortis a cette
date de 180.180 milliers d'euros. Apres prise en compte de l'effet d'imp6t correspondant, soit 63.838 milliers
d'euros, l'impact net négatif sur le report a nouveau s'était élevé a 116.342 milliers d'euros.

En accord avec I'"Administration fiscale, cette correction a donné lieu, a compter du résultat fiscal 2004, a un
traitement fiscal étalé sur la durée initiale d'amortissement de ces frais.

Dans les comptes consolidés en normes IFRS, cet étalement s'est traduit, a I'ouverture de I'exercice 2004, par
la constatation d'un actif d'imp6t différé de 63.838 milliers d'euros. Ce montant est successivement passé a
54.922 milliers d'euros au 31 décembre 2005 et 53.142 milliers d'euros au 30 juin 2006, suite aux déductions
fiscales opérées au titre de cet étalement au cours des périodes concernées.

Comptes consolidés au 30 juin 2006 25 ke

AEROPORTS DE PARIS



16.5.  Actifs et passifs d'impo6ts différés non reconnus

Certains actifs d’impots différés n’ont pas été reconnus au niveau de plusieurs filiales, compte tenu de
linsuffisance d’éléments probants justifiant leur comptabilisation. Les bases correspondantes sont les
suivantes :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 31.12.2005

- Pertes fiscales indéfiniment reportables au taux ordinaire .................... 12 946 9 456

- Moins-values a long terme reportables au taux réduit ........................ 10 797 6187

Les moins-values a long terme ne sont utilisables qu'en cas de plus-values a long terme, et ce, jusqu'au 31

décembre 2006.

16.6.  Tableau de variation des actifs et passifs d'impots différés

Les actifs et passifs d'imp6ts différés ont évolué comme suit entre le début et la fin de la période:

(en milliers d'euros) Actifs Passifs Montant
net
Aulerjanvier 2006............c.oiiiiiiiiiii 1620 56 703 (55 083)
Montant débité directement en capitaux ProOPres ........ooeuvuieiuiuiuininininenannn.n. 0 0 0
Montants comptabilisés dans le résultat de la période ...............oo (640) 10 631 (11 271)
Au 30 juin 2006 ... 980 67 334 (66 354)

16.7.  Actifs et passifs d'impot exigible
Les actifs d'imp6t exigible correspondent aux montants a récupérer au titre de I'impot sur les résultats aupres
des administrations fiscales. Les passifs d'imp6t exigible correspondent aux montants restant a payer a ces

administrations.

Ces actifs et passifs d'imp6t exigible s'établissent comme suit :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 31.12.2005

Actifs d'impot exigible:

- Aéroports de Paris et sociétés fiscalement intégrées..............oooooiiiiiii... 23978 -

- Autres entités consolidées ......... ... 1584 1777
TOtAl ..o 25 562 1777
Passifs d'impot exigible:

- Aéroports de Paris et sociétés fiscalement intégrées (1) .............oooeeiiinnnn. 1043 34 470

- Autres entités consolidées ... 65 1187
Total ... 1108 35 657
(1) dont @ plus d'uman ... - 1043

Le Groupe n'a connaissance d'aucun actif ou passif éventuel d'imp6t au 30 juin 2006.
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Note 17 - Résultat par action

Le calcul d'un résultat par action s'établit ainsi a la cloture :

1% semestre

2005
Résultat attribuable aux porteurs de capitaux propres de la société mére (en milliers d'euros).......... 44 890 88 404
INOmbre d'actions ... 86 494 759 85 361 500
Résultat de base par action (€N €UIOS) ................oiuiuiiiiniiiii i 0,52 1,04

Le résultat de base correspond au résultat attribuable aux porteurs de capitaux propres de la société mere.
Le nombre d'actions est le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de la pétriode.

Il n'existe aucun instrument de capitaux propres 2 effet dilutif.

Note 18 - Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles se détaillent comme suit :

(en milliers d'euros) Ecarts Logiciels Immo-
d'acquisition bilisations
en cours &
Avances et
acomptes
Au 31 décembre 2005:
- Valeur brute ....ooovviiiiiiiii 97 89 306 8185 97 588
- Cumul des amoOrtiSSements ...........ooeeveueeninennnn... (67 263) (67 263)
Valeur Nette ........c.ovuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieie e, 97 22043 8185 30 325
Au 30 juin 2006:
- Valeur brute ....oooviiiiiiii 97 92933 10 944 103 974
- Cumul des amoOrtiSSemMents ...........oeeeeueeninnennnn... - (71 860) - (71 860)
Valeur Nette ..........ooeiiiuiiiiiiiiiiniiiniieanin.. 97 21073 10 944 32114

L'évolution de la valeur nette des immobilisations incorporelles est la suivante:

(en milliers d'euros) Ecarts Logiciels Immo-

d'acquisition bilisations

en cours &

Avances et

acomptes
Valeur nette au 31 décembre 2005 ....................... 97 22 043 8185 30 325
- Investissements ... - 492 3650 4142
- Cessions et mises hots service .............oooeiennn. - 2 - 2
- AMOTHSSEMENTS ..uviiiiiititiiiiitiieiieaaen, - (4 605) - (4 605)
- Transferts en provenance (vers) d'autres rubtiques..... - 3145 (891) 2254
Valeur nette au 30 juin 2006 .............................. 97 21073 10 944 32114

Le montant net des transferts en provenance d'autres rubriques concerne principalement des reclassements
d'immobilisations corporelles en incorpotelles.
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Note 19 -

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

(en milliers d'euros) Terrains Construc- Instal- Autres Immo- Total
et aménage- tions lations bilisations
ments techniques en cours &
Avances et
acomptes
Au 31 décembre 2005:
- Valeur brute ...........c.ooo.e. 39 421 5599 296 148 777 176 197 792974 6756 665
- Cumul des amortissements .... (3960)  (2105052) (90 756) (132 273) - (2332 041)
- Cumul des dépréciations ...... - - (390) (621) - (1011)
Valeur nette ................... 35 461 3494 244 57 631 43 303 792 974 4 423 613
Au 30 juin 2006:
- Valeur brute .............oool. 39 308 5679 310 155 641 185 040 930 449 6989 748
- Cumul des amortissements .... (4149) (2180473) (98 217) (138 718) - (2 421 557)
- Cumul des dépréciations ...... - - (293) (574 - (867)
Valeur nette ................... 35159 3498 837 57131 45 748 930 449 4 567 324
L'évolution de la valeur nette des immobilisations corporelles est la suivante :
(en milliers d'euros) Terrains Construc- Instal- Autres Immo- Total
et aménage- tions lations bilisations
ments techniques en cours &
Avances et
acomptes
Valeur nette au 31 décembre 2005 ... 35 461 3494 244 57 631 43 303 792 974 4423 613
- Investissements ...............ooeenn. - 2370 3230 1833 270 365 277 797
- Cessions et mises hors service ........ ®) (5452) (38) (196) - (5691)
- Amortissements ...............ooeennn. (189) (115 219) (7 678) (8 406) - (131 492)
- Reprises de dépréciations .............. - - 97 47 - 144
- Transferts vers d'autres rubriques..... (108) 122 894 3889 9160 (132 890) 2945
- Entrées de périmetre............. - - - 8 - 8
Valeur nette au 30 juin 2006 ........... 35159 3498 837 57131 45748 930 449 4 567 324

Le montant net des transferts vers d'autres rubriques concerne essentiellement des treclassements en

immobilisations incorporelles.

Les montants ci-dessus incluent les biens pris en crédit-bail et location-financement pour les valeurs

suivantes :
(en milliers d'euros) Terrains Construc- Instal- Total
tions lations
techniques
Valeur nette au 31 décembre 2005 ............oovviiiiiiiiiiini.n. 7 698 25 049 2 453 35200
= AMOLTSSEITICIIES . uetenetete it e et et et e et et et e et e (2 530) (558) (3 088)
Valeur nette au 30 juin 2006 ............cc.ooiiiiiiiiiiiiiiee 7 698 22 519 1895 32112
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Note 20 - Immobilisations de placement

20.1.  Analyse des immeubles de placement

Les immeubles de placement se détaillent comme suit :

(en milliers d'euros) Terrains Construc- Autres Total
et aménage- tions
ments

Au 31 décembre 2005:

- Valeur brute ... 39 588 370 161 198 277 608 026

- Cumul des amOrtiSSEMENES ... .uvuvuieiiiiii i (4 617) (207 720) (90 041) (302 378)
Valeur nette ..........oooiiiiiiiiiiii 34971 162 441 108 236 305 648

Au 30 juin 2006:

- Valeur brute ..o 40 239 378 655 193 561 612 455

- Cumul des amOrtiSSEMENts ... ...vvuiuiiniiiiiiiitiiiiiiieiieeenas (4 775) (216 560) (91 039) (312 374)
Valeur nette ..ot 35 464 162 095 102 522 300 081

L'évolution de la valeur nette des immeubles de placement est la suivante :

(en milliers d'euros) Tetrains Construc- Autres Total
et aménage- tions
ments
Valeur nette au 31 décembre 2005 .....................oo 34971 162 441 108 236 305 648
- INVeStiSSEMENts .....oviiiui i 651 4482 47 5180
- Cessions et mises hOrs SEIVICE .........iuiuiuiuiiiiiiiiieiei e - (57) - (57)
= AMOTHISSEIMENLS L.\ttt sttt ettt e (158) (5905) (64) (6 127)
- Transferts vers d'autres rubriques. .........oooveviiiiiiii - 1134 (5 697) (4 563)

Valeur nette au 30 juin 2006 35 464 162 095 102 522 300 081

Aucune modification notable du périmeétre des immeubles de placement n’a été observée au cours de la
période.

Les montants ci-dessus incluent les biens pris en crédit-bail et location-financement pour les valeurs
suivantes :

(en milliers d'euros) Tetrains Construc- Autres Total
et aménage- tions
ments
Valeur nette au 31 décembre 2005 ..............ooiiiiiiiiiiiiiiii, - 25 608 - 25 608
= AMOTLHSSEIMENLS 1. .uiutttt ittt (976) - (976)
Valeur nette au 30 juin 2006 ... - 24 632 - 24 632

20.2.  Juste valeur des immeubles de placement

La juste valeur des immeubles de placement, qui s'élevait a2 982.600 milliers d'euros au 31 décembre 2005, n'a
pas évolué de fagon significative au cours de la période.
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Note 21 - Autres actifs financiers

Les montants figurant au bilan s'analysent comme suit :

(en milliers d'euros) Total au Part Part

30.06.2006 non courante courante

Titres classés en Actifs disponibles a la vente :

- Titres BCIA (Chine) ....ououiiiniiiiiiiiiiiiiii e 127 123 127 123
= AULEES TIEEES «nvtett ettt ettt ettt ettt et e et et e 1020 1020 -
128 143 128 143 -
Préts et créances :
- Créances sur des sociétés mises en équivalence ........................ 8 374 3478 4896
- Autres créances rattachées a des participations......................... 532 - 532
- Intéréts courus sur créances rattachées a des participations .......... 212 - 212
S PEES e 26 342 20 696 5 646
- AUtres COMPLES-COULANLS ....uuunttt ettt ettt ceeeeanaas 384 - 384
- Dépots et cautionnements ...........oueuiuiniiiiiiiiiiie 562 529 33
- Créances de location financement bailleur ....................cooo.e. 63 371 55 644 7727
- Créances sur cessions d'immobilisations .............c.oooviiiiin. 3982 - 3982
- Autres actifs fINANCIES. ...vvueitii i 231 - 231
103 990 80 347 23 643
Instruments financiers dérivés (swaps de taux) :
- Swaps de COuVerture ...........ooooviiiiiiiiiiiiii 26 274 - 26 274
- Swaps de trading ... 25791 - 25791
52 065 - 52 065
TOtAL. .o 284 198 208 490 75 708
(en milliers d'euros) Total au Part Part
31.12.2005 non courante courante

Titres classés en Actifs disponibles a la vente :

- Titres BCTA (Chine) .......oooviiiiiiiiiiiiii 98 416 98 416
S AULEES TIELES +.vuutit ittt ittt 1070 1070 -
99 486 99 486 -
Préts et créances :
- Créances sur des sociétés mises en équivalence ........................ 9 284 3747 5537
- Autres créances rattachées a des participations......................... 533 78 455
- Intéréts courus sur créances rattachées a des participations .......... 141 - 141
SPIEES L 9282 8922 360
- Comptes-courants sur des sociétés mises en équivalence ............. 572 572
- AULres COMPLES-COULANLS ..uuuruunrnrintinitineeeeinenineeeeanaes 2701 - 2701
- Dépots et cautionnements ........o.vveiuiiuiiiniiiiiiiiiiiie e, 533 483 50
- Créances de location financement bailleur ...................ooL. 61 900 54 600 7 300
- Créances sur cessions d'immobilisations ......................... 115 475 - 115 475
- Autres actifs financiers. ..o 7 683 - 7 683
208 103 67 830 140 274
Instruments financiers dérivés (swaps de taux) :
- Swaps de COuVerture ...........ooooiiiiiiiiiiiiiiii 53 981 - 53981
- Swaps de trading ... 38 838 - 38 838
92 819 - 92 819
Total. ... 400 408 167 316 233 093
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Les titres BCIA (Chine) détenus par ADPM et classés dans la catégorie des Actifs disponibles a la vente sont
passés de 98.416 a 127.123 milliers d'euros entre le 31 décembre 2005 et le 30 juin 2006. Cette augmentation
de 28.707 milliers d'euros, entiérement portée dans les capitaux propres en Réserve de juste valeur, est due a
l'augmentation du cours de bourse des 253.591.346 actions BCIA détenues, qui est passé de 3,55 HKD a 4,95
HKD, soit une augmentation de + 39% partiellement compensée par la baisse du cours du HKD qui est
passé de 0,10932 EUR 2 0,10127 EUR, soit -7%.

L'échéancier des préts et créances se présente ainsi au 30 juin 2006 :

Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances

(en milliers d'euros) inférieures entre entre entre entre supérieures 3'(1)‘(())::12:(1)16
alan let2ans 2et3ans 3etdans 4et5ans a5 ans o

Créances sur des sociétés mises en équivalence ......... 4896 435 435 435 435 1738 8374
Créances sur des coentreprises ...............ooeoeeinn.n. - - - - - - -

Autres créances rattachées a des participations.......... 532 - - - - - 532
Intéréts courus sur créances rattachées a des participat 212 - - - - - 212
PLEES ottt 5 646 5320 5251 4944 4777 404 26 342
Comptes-courants sur des sociétés mises en équivalenc - - - - - - -

AUtres COMPLES-COULANES ......vurveirrneireininaianns 384 - - - - - 384
Dépots et cautionnements ...........oooeuieeuiniiiiena.. 33 26 32 - - 471 562
Créance de location financement bailleur ............... 7727 7130 6579 6070 5601 30 264 63371
Créances sur cessions d'immobilisations .. 3982 3982
Autres actifs financiers...........ooooii 231 - - - - - 231
PLets €t CLEANCES .uvniviiiiieiiei e 23 643 12 911 12 297 11 449 10 813 32877 103 990

Note 22 - Stocks

Le détail des stocks est le suivant a la cloture:

(en milliers d'euros) Valeurs Dépré- Valeurs Valeurs
brutes ciations nettes nettes
au 30.06.2006 au 30.06.2006 au 30.06.2006 au 31.12.2005
Stocks matieres premieres ............... 3519 - 3519 3321
Stocks d'encours ......oooiiiiiiiil 322 - 322 221
Stocks de matrchandises .................. 2987 92) 2 895 2439
Total ...oooviiiiiii 6 828 92) 6736 5981

Note 23 - Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés se décomposent de la fagon suivante :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 31.12.2005
Créances CHEMES. .. uuint ettt e e e e, 376 451 322 325
CHENTS OULEUK . .t ettt ettt ettt e e et ettt e e et e e e e 57 541 69 092
Cumul des dépréciations ............oviiiiiiiiii (42 759) (46 410)
LY Lo a1z Ve o o 1< PP 391232 345 001

Les conditions générales de réglements clients sont de 30 jours date d'émission de facture, a l'exception des

redevances commerciales payables au comptant.
_ﬁ
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Les dépréciations ont évolué ainsi :

(en milliers d'euros) Au
31.12.2005
Cumul des dépréciations a l'ouverture..............c.ooeviiiiiiiiiiiiiiinan., 46 416 63 039
AUGMENTAIONS ...ttt 3509 9050
DIAMINUHONS .+ttt (7 166) (25 700)
AULEES VALIALIONS . L. ..t - 26
Cumul des dépréciations ala cléture....................oooii. 42 759 46 416

Note 24 - Autres créances et charges constatées d'avance

Le détail des autres créances et charges constatées d'avance est le suivant :

(en milliers d'euros) Au
31.12.2005

Avances et acomptes versés sur commandes ............oiiiiiiiii 3171 8151
Créances sur personnel et organismes SOCIAUX ........ocvviuiiiiiiiiiiiiiiii., 4693 2160
Créances fiscales (hors impot sur les SOCIEtES). .. ..o.oviiiiiiiiiiiii s 38 750 59 686
AULIES CIEANCES .. u ettt ittt 81755 62790
Charges constatées d'avanCe...........ooooviiiiiiiiiiiii 19 384 13 870
TOtAL. ..o 147 754 146 658

Au 30 juin 2000, les autres créances comprennent un montant de 57.760 milliers d'eutos cotrespondant aux
créances sur les salariés du Groupe dans le cadre de 'ORS.

Au 31 décembre 2005, ce poste inclut le solde des indemnités d'assurances percues en 2006 au titre du sinistre
de l'aérogare 2E, soit 41.411 milliers d'euros.

Note 25 - Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésoretie se décomposent ainsi:

(en milliers d'euros) Au
31.12.2005
Valeurs mobilicres de placement ..............ooooiiiiiiii 810 879 343148
DispOibIlites .. ..uvveuiiie i 36 762 45 200
TOtAL. ..ot 847 641 388 348

Dans le cadre de la gestion de sa trésoretie, le groupe AEROPORTS DE PARIS n'a investi que dans des
OPCVM monétaires libellés en euros et pour des durées courtes (inférieures a 3 mois).

__ N
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Note 26 - Capitaux propres

26.1.  Capital et primes

Le capital d'AEROPORTS DE PARIS est passé, au cours du premier semestre 2006, de 256.084.500 a
296.881.806 euros, divisé en 98.960.602 actions de 3 euros chacune, entierement libérées (¢f. note 3.1.1.)

Cette opération a été assortie d’une prime d’émission de 559.203 milliers d'euros, ramenée a 542.807 milliers
d'euros suite a l'imputation de frais d’émission (nets de Iéconomie d’impédt correspondante) pour 16.396
milliers d'euros consécutifs a I'augmentation de capital.

26.2.  Ecarts de conversion

Ces écarts sont exclusivement constitués des écarts dégagés depuis le 1¢r janvier 2004 sur la conversion en
euros des comptes de SETA (Mexique) exprimés en pesos mexicains. Les écarts antérieurs a cette date avaient
été transférés au poste Résultats antérieurs non distribués conformément 2 la possibilité offerte par la norme
IFRS 1 dans le cadre de la premiere application des normes IFRS.

26.3. Résultats antérieurs non distribués

Les résultats antérieurs non distribués s'analysent comme suit:

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 31.12.2005

Réserves de la société mere Aéroports de Paris:

-Réservelégale ... 8 408 -

= AULEES TESCIVES  +.ve ettt ettt et ettt et et et e et et e et e 862 995 862 995

- Report 2 nouveau ... 112 715 16 134

Réserves consOdEEs .. ..ot 740 384 695 267

TOUAL. ..o e 1724 502 1574 396

26.4. Commentaires sur le tableau de variation des capitaux propres
Les principales variations du premier semestre 2006 sont les suivantes:

- Les titres BCIA (Chine), classés en actifs financiers disponibles a la vente conformément aux dispositions
des normes IAS 32 et 39, ont vu leur juste valeur, basée sur le cours de bourse, augmenter de 28.707
milliers d'euros entre l'ouverture et la cloture de la période;

- les écarts de conversion négatifs de 1.231 milliers d’euros résultent de la conversion en euros des comptes
de SETA (Mexique) exprimés en pesos mexicains dont le cours est passé de 0,079262 au 31 décembre
2005 2 0,069379 euros au 30 juin 2006;

- conformément 2 la décision de I'AGO du 18 avril 2006, un dividende de 63.168 milliers d'euros a été
versé en mai 2006 a I'Etat, alors unique actionnaire de la Société;

- en lapplication d’IFRS 2, les capitaux propres ont été crédités du montant de 33.331 milliers d'euros au
titre des avantages accordés aux salariés dans le cadre de I'ORS, en contrepartie de la charge équivalente
enregistrée dans les Autres produits et charges opérationnels (¢f. note 3.1.7).

_ W
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Note 27 - Provisions

Les provisions ont évolué comme suit entre le début et la fin de la période:

Engag.ements it Aufﬁes Total
sociaux provisions

Provisions au 1 janvier 2006 ......................ccovenn.. 401732 21269 12 828 34097
Augmentations:

-Dotations ..o 22171 3938 2025 5963
Total augmentations ................cccoooviiiiiin... 22171 3938 2025 5963
Diminutions:

- Provisions utilisées .............coooiiii (14 079) (1839) (2 607) (4 440)

- Provisions devenues sans objet ........................ (666) (1 544) (2 210)

- Autres diminutions ... - (120) (149) (269)
Total diminutions ................coooeviin. (14 079) (2 625) (4 300) (6 925)
Provisions au 30 juin 2006 ......................o.l 409 824 22 582 10 552 33134

Les engagements sociaux sont détaillés par nature en note 10.2.

Les parts non courantes et courantes de ces provisions s'établissent ainsi:

Engag‘ements oGz Au.tr‘es Total
sociaux provisions

Provisions au ler janvier 2006 :

- Partnon courante ... 374 985 - 802 802
- Part courante ... 26 747 21269 12 026 33295
Total ..o 401732 21269 12 828 34 097
Provisions au 30 juin 2006 :

- Partnon courante ... 383 439 531 531
- Part courante ... 26 385 22582 10 021 32603
Total ..ot 409 824 22 582 10 552 33134
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Note 28 - Dettes financiéres et instruments financiers

28.1.  Détail des emprunts et dettes financieres

Les emprunts et dettes financiéres s'analysent ainsi au 30 juin 2006 :

(en milliers d'euros) LT iZ: Coif;tlte LY i:: COE::Ite
au 30.06.2006 courante au 31.12.2005 courante
Emprunts obligataires .................cocoi 1996075 1889 367 106 708 2016235 1909565 106 670
Emprunts bancaires ..............oooo 620326 619571 755 623 278 622352 926
Dettes financiéres de crédit-bail ...l 25271 19 572 5699 28 003 22 368 5635
Dépots et cautionnements regus .........eveevneunevnnnns.. 13107 13 096 11 13 288 13 278 10
Autres emprunts et dettes assimilées ...................... 4759 3654 1105 5108 3776 1332
Intéréts courus non échus ........coovveviiiiiiiiinnn, 35579 - 35579 74761 74761
Comptes-courants sur des sociétés non consolidées ..... 1841 41 1800 444 41 403
Concours bancaires courants ..................cocoeeeenn.. 6708 - 6708 7 020 7020
Emprunts et dettes financiéres hors dérivés.......... 2703 666 2545 301 158 365 2768137 2571380 196 757
Instruments financiers dérivés passif ...................... 8 890 - 8 890 10 775 10775
Total Emprunts et dettes financiéres .................. 2712556 2545 301 167 255 2778912 2571380 207 532

28.2. Endettement financier net
L'endettement financier net tel que défini par le groupe AEROPORTS DE PARIS correspond aux montants
figurant au passif du bilan sous les postes emprunts et dettes financiéres a long terme et emprunts et dettes

financiéres a court terme, diminué des instruments dérivés actif et de la trésorerie et équivalents de trésorerie.

Cet endettement financier net se présente ainsi a la cléture :

Part Part Part Part
. Total , : Total o *
(en milliers d'euros) non courante non courante
au 30.06.2006 au 31.12.2005
courante courante
Emprunts et dettes financiéres .......................... 2712556 2545 301 167 255 2778912 2571380 207 532
Instruments financiers dérivés actif ........................ (52 065) - (52 065) 92 819) - 92 819)
Trésorerie et équivalents de trésorerie ..................... (847 641) - (847 641) (388 348) - (388 348)
Endettement financiernet ............................... 1812849 2545301 (732 452) 2297745 2571380 (273 635)

28.3.  Echéancier

L'échéancier des dettes financieres se présente ainsi au 30 juin 2006 :

Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances

(en milliers d'euros) inférieures entre entre entre entre supérieures 3’(1)‘(())?12:(1)16

alan let2ans 2et3ans 3etdans 4et5ans a5ans o
Emprunts obligataires .............occooeiiiiiii, 106 708 - 354 345 467 636 409 506 657 880 1996 075
Emprunts bancaires ..............coooo 755 69 206 70 365 - - 480 000 620 326
Dettes financiéres de location-financement .............. 5699 6 200 6179 2329 1975 2 889 25271
Dépots et cautionnements reguS .........o.eevenennn... 11 - - - - 13 096 13107
Autres emprunts et dettes assimilées ..................... 1105 1123 689 568 572 702 4759
Intéréts courus non échus ... 35579 - - - - - 35579
Comptes-courants sur des sociétés non consolidées .... 1800 41 - - - - 1841
Concours bancaires COUrants ............coeoeueueeneenens 6708 - - - - - 6 708
Emprunts et dettes financiéres hors dérivés......... 158 365 76 570 431578 470 533 412 053 1154 567 2703 666
¥
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28.4. Détail des emprunts obligataires et bancaires

Les emprunts obligataires et bancaires s'analysent ainsi :

(en milliers d'euros) Valeur Taux nominal Taux effectif Valeur Incidence | Valeur
nominale avant prise de la des au bilan
en compte des dette couver- du
couvertures en tures | 30.06.2006
de juste valeur coiit de
amorti juste
valeur
Emprunts obligataires :
- ADP 6.00% 1996-2006 .............. 106 714 6.00% 6.08% 106 707 106 707
- ADP 4.95% 1998-2008 .............. 152 449 4.95% 4.36% 152 196 2151 154 347
- ADP 5.875% 2000-2010 ............ 450 000 5.875% 4.67% 449 023 18 613 467 636
- ADP 5.25% 2001-2011 .............. 400 000 5.25% 5.31% 398 980 10 526 409 506
- ADP 5.25% 2002-2012 .............. 350 000 5.25% 5.40% 347 484 11154 358 638
- ADP 4.10% 2003-2013 .............. 300 000 4.10% 4.14% 299 241 299 241
- ADP Eur 3M 2005-2008 ............ 200 000 Eur 3M Eur 3M 200 000 200 000
Total ............coooiiiii 1959 163 1953 631 42444 1996 075
Emprunts bancaires :
- Prét Caisse d'Epargne 1997-2007 .. 53 357 Eur 3M + 0,15% Eur 3M + 0,15% 53 357 53 357
- Prét Caisse d'Epargne 1997-2007 .. 7622 5.63% 5.63% 7622 303 7925
- Prét Caisse d'Epargne 1997-2007 .. 7623 5.62% 5.62% 7623 302 7925
- Prét BE1 1998-2008 ................. 38112 Eur 3M - 0,09% Eur 3M - 0,09% 38112 38112
- Prét BEI12003-2018 ................. 100 000 Eur 3M + marge Eur 3M + marge 100 000 100 000
- Prét BEI 2004-2019 ................. 220 000 Eur 3M + marge Eur 3M + marge 220 000 220 000
- Prét BEI 2004-2019 .. 30 000 Eur 3M + marge Eur 3M + marge 30 000 30 000
- Prét BET 2005-2020 ................. 130 000 Eur 3M + marge Eur 3M + marge 130 000 130 000
- Prét BEI 1999-2008 de 41 MS ...... 32251 Libor 3M (USD) - 0,11% Libor 3M (USD) - 0,11% 32251 32 251
SAUES oo 756 756 756
Total ... 619 721 619 721 605 620 326

Au cours de la période, AEROPORTS DE PARIS n'a enregistré aucune variation significative de ses

emprunts obligataires et bancaires.

28.5. Instruments financiers dérivés

Les montants notionnels des dérivés qualifiés de couverture de juste valeur s'analysent ainsi:

Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Total Juste
(en milliers d'euros) inférieures entre entre entre supérieures au valeur
alan let2ans 2et3ans 3et4ans 4et5ans a5 ans 30.06.2006
Swaps payeurs taux vatiable
& receveurs taux fixe ........... - 15245 - 200 000 175 000 390 245 26 274
Total .............cooiiiiiil. - 15 245 - 200 000 175 000 390 245 26 274

Il n'y a eu aucun changement de couverture entre le 31 décembre 2005 et le 30 juin 2006.
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Les montants notionnels des dérivés non qualifiés de couverture de juste valeur s'analysent ainsi :

Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Total Juste

(en milliers d'euros) inférieures entre entre entre entre supérieures

valeur

alan let2ans 2et3ans 3etdans 4et5ans a5 ans 30.06.2006

Swaps payeurs taux vatiable

& receveurs taux fixe ........... - - 53 357 150 000 - - 203 357 15 328
Swaps payeurs taux vatiable

& receveurs taux variable ...... - 53 357 32251 - - - 85 608 (7 287)
Swaps payeurs taux fixe

& receveurs taux fixe ........... - - - 150 000 - - 150 000 9988
Swaps payeurs taux fixe

& receveurs taux variable ...... - - 53 357 150 000 - - 203 357 (1128)
Total ........cooooiiiiiiii. - 53 357 138 965 450 000 - - 642 322 16 901

Le portefeuille de dérivés non qualifiés de couverture est constitué principalement de swaps retournés figeant
une matge fixe et d’un swap de change (aruss currency swap) couvrant le risque de change de emprunt libellé en

dollars US. Ce portefeuille de dérivés est donc trés peu sensible a la variation des taux d’intérét.

28.6.  Risques de taux et de change

La répartition des dettes financieres taux fixe / taux variable est la suivante :

Au Au
(en milliess d'euros) 30.06.2006 30.06.%006
avant aprés
couverture  couverture
TAUX FIXC ©ouiint et 1 887 244 1496 999
Taux variable ... 816 422 1206 667
Emprunts et dettes financiéres hors dérivés......................oco 2703 666 2703 666
La répartition des dettes financieres par devises est la suivante :
Au Au
(e milliers d'euros) 30.06.2006 30.06.%006
avant aprés
couverture  couverture
Buros .o 2671 266 2703 568
US DOIALS .o 32302 -
AAULLES ottt 98 98
Emprunts et dettes financiéres hors dérivés................................ 2 703 666 2 703 666

L'emprunt en US dollar a été intégralement couvert des son origine et jusqu'a son terme par un swap de

change (cross currency swap).
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Note 29 - Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants se décomposent ainsi a la cloture de la période:

(en milliers d'euros) Au
31.12.2005
Subventions d'INVeSHSSEMENts .. ...ovuueiuiiit ittt 31 266 31534
AULEES ettt et e e 2320 2384
TOtAL. .. 33 586 33918

Note 30 - Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés se répartissent comme suit:

(en milliers d'euros) Au
31.12.2005
Fournisseurs d'eXploitation ..........euvuiiiuiiiiiiiiiiiii e 185772 215 837
Fournisseurs d'ImmobiliSations ...........coooeiiiiiiiiiiiiiiinneiees 156 920 218 882
TOTAL. ..o 342 692 434 719

Ces montants sont échus dans les douze mois suivant la cléture, tant au 30 juin 2006 qu'au 31 décembre
2005.

Note 31 - Autres dettes et produits constatés d'avance

Le détail des autres dettes et produits constatés d'avance est le suivant:

(en milliers d'euros) Au
31.12.2005

Avances et acomptes regus sur COMMANAES ........o.ouiiiieiniiininiiniiiiaa.n. 946 1314
Dettes SOCIAlES. .. ..ouiui i 123 381 140 261
Dettes fiscales (hors imp6t exigible)..........oooiiiiiiiiii 48 464 31789
AULEES dEEEES. ..ottt 110 975 20974
Produits constatés d"avance ...........veveiiiiiiii e 81 864 67 979
T 365 629 262 316

Ces montants sont échus dans les douze mois suivant la cléture, tant au 30 juin 2006 qu'au 31 décembre
2005.

Au 30 juin 2000, les autres dettes comprennent notamment la dette sur I'Etat de 83.961 milliers d'euros
constatée dans le cadre de l'ouverture du capital.

"
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Note 32 - Flux de trésorerie

32.1. Définition de la trésorerie

La trésorerie, dont les variations sont analysées dans le Tableau des flux de trésorerie, se décompose comme
suit :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 30.06.2005
Trésorerie et équivalents de tréSOLerie .. .....oiiii i 847 641 132998
Concours bancaifes COUTANES .......iuituieint ittt ittt as (6 708) (23 681)
Trésorerie (selon Tableau des flux de trésorerie). ..o, 840 934 109 317

32.2. Investissements corporels et incorporels

Le montant des investissements corporels et incotporels s'analyse ainsi:

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 30.06.2005
Investissements incorporels (¢f note 18) .........ooooiiiiiiiiiiii 4142 1112
Investissements corporels (of mote 19) ..o 277797 200 060
Immeubles de placement (5f nofe 20) ............c.cooiiiiiii 5180 -
Investissements corporels et incorporels (selon Tableau des flux de trésorerie).......... 287 119 201172

Le détail de ces investissements s'établit ainsi sur le premier semestre 2006: (en millions d'enros)

Développement des capacités..................... 176,2
Restructuration......ooveeeiiiiiiiiiiiiiie e 15,0
Rénovation et qualité 437
Développement immobiliet........................ 6,6
11,9

32,0

1,7

Total ..o 287,1

32.3.  Produits de I'émission d'actions ou autres instruments de capitaux propres

Le montant de 581.253 milliers d'euros, qui figure en 2006 sur cette ligne du Tableau des flux de trésorerie,
correspond 2 l'augmentation de capital, prime incluse, de 600 millions d'euros diminuée des frais imputés sur
cette derniere pour la partie effectivement décaissée avant le 30 juin 2000, soit 18.747 milliers d'euros sur un
total de 25.007 milliers d'eutos.

__ N
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L'ORS s'est traduite en 2006 par l'inscription au passif du bilan, dans les Autres dettes et produits constatés

d'avance, d'une dette sur 1'Etat de 83.961 milliers d'euros, dont:

- 75122 milliers d'euros correspondant aux facilités de paiement accordées aux salariés en vue de
l'acquisition d'actions AEROPORTS DE PARIS. Ce montant se trouve compensé par l'inscription a
l'actif de:
= créances sur les salariés portées en Autres créances et charges constatées d'avance pour

57.760 milliers d'euros;
= préts inscrits en Autres actifs financiers pour 17.362 milliers d'euros;

- 8.839 milliers d'euros cortespondant au montant de l'abondement (net de charges sociales et fiscales)

comptabilisé au compte de résultat et versé a 'Etat postérieurement a la cloture.

Les variations bilantielles ci-dessus relatives aux facilités de paiement accordées aux salariés, qui ne refletent
pas de réels flux de trésorerie de la période, se trouvent intégralement compensées et sont, de ce fait, sans
incidence sur le Tableau des flux de trésorerie.

Seule la dette relative a 'abondement est venue améliorer la Variation du besoin en fonds de roulement du
Tableau des flux de trésorerie au cours du 1er semestre 2006.

Les transactions et soldes entre les filiales, qui sont des parties liées, ont été éliminés en consolidation et ne
sont pas présentés dans cette note.

Les principaux soldes relatifs aux sociétés mises en équivalence et aux patticipations non consolidées portent
sur des créances dont le détail est donné en note 21. Quant aux transactions effectuées avec ces dernicres
sociétés au cours de la pétriode, elles ne s'avérent pas significatives.

De la méme fagon, les transactions effectuées avec les autres sociétés controlées par I'Etat et avec lesquelles
AEROPORTS DE PARIS a des administrateurs communs ne sont pas significatives.
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Note 34 - Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan et les actifs et passifs éventuels se décomposent de la manicre suivante :

(en milliers d'euros) Au Au

30.06.2006 31.12.2005

Engagements donnés

AValS, CAUTIONS . .utttt ettt e et et 14014 18 495
Garanties a premiere demande ..o 11673 11 431
Garanties d"actif et de passif .......cooveininiiiiiiiii i 2846 2846
AAUBEES .o 6 423 10763
TOtal ..o 34 956 43 535
Engagements recus

AVALS, CAUTOMNS .ttt e et 33 38 492
Garanties a premiere demande ... 223770 181025
Hypotheque DGAC ....oiiitiiie e = 90
TOtal ..o 224 083 219 607

Les engagements donnés cotrespondent essentiellement a des cautions accordées sur préts au petsonnel et a
des garanties a premiere demande. Les garanties d'actif et de passif sont liées a la cession des titres FRANCE
HANDLING réalisée en 2005.

Les principaux engagements recus proviennent principalement des garanties recues des bénéficiaires d'AOT
(Autorisation d’Occupation Temporaire du domaine public) et de concessions commerciales, ainsi que de
fournisseurs.

Le montant des engagements contractuels d'acquisition d'immobilisations s'éleve a 496,7 millions d'euros au

30 juin 2006.

1l est par ailleurs rappelé qu'en application de Particle 53 du cahier des charges ’AEROPORTS DE PARIS,
le ministre chargé de I'aviation civile dispose d’un droit de refus sur une éventuelle opération d’apport, de
cession ou de création de sareté qui concernerait certains terrains — ainsi que les biens qu’ils supportent —
appartenant 2 AEROPORTS DE PARIS. Les terrains concernés par cette disposition sont délimités par ce
méme cahier des chatges.

Enfin, la loi du 20 avril 2005 prévoit que dans le cas ou serait prononcée la fermeture, partielle ou totale, a la
circulation aérienne d’un des aérodromes détenus par AEROPORTS DE PARIS, un pourcentage de 70 % de
la plus-value entre le prix de marché de ces actifs et leur valeur dans les comptes de I'entreprise soit versé a
'Etat. Cette disposition concerne notamment les Aérodromes d’Aviation Générale.

_&g{%
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Note 35 - Informations sur les coentreprises

Les états financiers de la SOCIETE DE DISTRIBUTION AEROPORTUAIRE, seule coentreprise
consolidée par intégration proportionnelle, peuvent se résumer ainsi:

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 30.06.2005
BILAN:
ACHES NOM COULANES 1. ettt ettt ettt ettt et et et et et e e e eeeaees 7 054 4753
ACHES COUTANES ..ttt ettt et ettt e e e e e e et et e e 26 405 27 066
TOtal ACHE ... .ot e 33 459 31819
CaPItAUX PLOPIES L.ttt st ettt ettt ettt e et et et et 4948 4818
Passifs NOM COULANES ...ttt ettt et e et ettt e e et eeeenas 190 145
PaSSIS COULANES .o uttttt ettt ettt e e et e e ettt e et eaeeaes 28 321 26 856
Total Passif ... 33 459 31819
COMPTE DE RESULTAT:
Produits des activités OfdiNaItes .. ..o.evueuentint ittt 97 148 76 726
CRarges MELES ... uuutii it (93 300) (73 008)
RESUILAL 11T, ..o utte ettt e e e e e 3 848 3718

Par ailleurs, au sein du tableau des flux de trésorerie, les flux relatifs 4 la SOCIETE DE DISTRIBUTION
AEROPORTUAIRE ne sont pris en compte qu'a hauteur du pourcentage d'intégration, soit 49%. Les flux
globaux propres a cette participation s'établissent comme suit:

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2006 30.06.2005
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles ................ooooiiiiiii.., 3041 2159
Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'investissement. ..., 3900 (24061)
Flux de trésoretie provenant des activités de financement ...............ooooeviiiiiiiie... (4 373) 118
Flux globaux relatifs aux coentreprises présentées en intégration proportionnelle..... 2 568 (184)
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Note 36 -

Liste des sociétés du

périmetre de consolidation

AEROPORTS DE PARIS 291, Boulevard Raspail
75675 PARIS CEDEX 14

552 016 628 France

MERE

MERE

ADP INGENIERIE Ceinture de I'Aéroport 431897 081 France 100,0% 100,0%  ADP
91200 ATHIS-MONS
AEROPORTS DE PARIS 291, Boulevard Raspail 380 309 294  France 100,0% 100,0%  ADP
MANAGEMENT 75014 PARIS
HUB TELECOM Roissypole - Le Déme - 4, rue de la Haye 437 947 666  France 100,0% 100,0% ADP
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
ALYZIA AIRPORT Roissypole - Le Déme - 4, rue de la Haye 552134 975 France 100,0% 100,0% ADP
SERVICES 93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
ALYZIA HANDLING Bit 449 - Aérogate Sud - BP 135 441 341 666  France 100,0% 100,0% ALYZIA
94541 ORLY AEROGARE CEDEX
ALYZIA SURETE Roissypole - Le Dome - 4, rue de la Haye 411 381 346 France 100,0% 100,0% ALYZIA
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
LOCMAFER Roissypole - Le Déme - 4, rue de la Haye 777 345 653  France 100,0% 100,0% ALYZIA
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
SAPSER Roissypole - Le Dome - 4, rue de la Haye 320268 352 France 100,0% 100,0% ALYZIA
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
AVIANCE FRANCE Roissypole - Le Dome - 4, rue de la Haye 450 927 355  France 100,0% 100,0% ALYZIA
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
ALYZIA RAMP Roissypole - Le Dome - 4, rue de la Haye 481 601 276 France 100,0% 100,0% ALYZIA
ASSISTANCE 93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
SAPSER HANDLING Roissypole - Le Déome - 4, rue de la Haye 484 821 236 France 100,0% 100,0% ALYZIA
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
ALYZIA TRAINING Roissypole - Le Dome - 4, rue de la Haye 449 308 915  France 100,0% 100,0% ALYZIA
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
SOCIETE DE 114, av. Chatles de Gaulle 448 457978  France 49,0%  49,0% ADP
DISTRIBUTION 92200 NEUILLY-SUR-SEINE
AEROPORTUAIRE
SETA Viaducto Miguel Aléman Mexique 25,5%  25,5% ADP
81 piso 2, Col. Escandon
MEXICO (District Fédéral - Mexique)
GIE ROISSYPOLE 17, Cours Valmy 380 893 438 France 90,0%  49,0% ADP
92800 PUTEAUX
SCI ROISSY SOGARIS Avenue de Versailles RN 186 383 484 987 France 40,0%  40,0% ADP
94654 RUNGIS CEDEX
SAB Aéroport de Bierset Belgique 25,6%  25,6%  ADPM
4460 GRACE-HOLLOGNE (Belgique)
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